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 100 年度上半年發放定期退撫給與人數及金額統計資料   

 有關本(100)年度上半年軍公教(含政務)人員定期給與撥付辦理情形，本次撥付人數共計 201,613 人，

撥付金額約計新台幣(以下同)168 億 7,280 萬元。 其中政務人員計 217 人， 金額約計 2,069 萬元；公務人

員計 81,276 人，金額約計 67 億 8,009 萬元；教育人員計 80,837 人，金額約計 69 億 8,640 萬元；軍職人員

計 39,283 人，金額約計 30 億 8,562 萬元，詳如下表：  

100 年上半年發放定期退撫給與人數及金額統計表  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         附註：  

1. 本表不包含以支票方式支領之人數與金額。  

2. 政務人員自93年1月1日起依法不再參加退撫基金，惟撥付部分仍須辦理。  
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業務視窗 

◎ 100 年度上半年發放定期退撫給與人數及金額統計資料 

◎公務人員退休撫卹基金管理委員會擬訂退撫基金 100 年度國內及

國外委託經營計畫草案 

◎ 99 年度國外資產移轉管理業務公開徵求受託機構案 

焦點數字 ◎業務及委託經營績效暨財務公開資訊 

理財聊天室 

◎ 利多面面俱到  2011 台股走勢將「倒吃甘蔗」  

◎ 金融櫥窗： 量化寬鬆時代來臨，投資方向面面觀 
◎ 理財小百科：不動產投資信託 

熱線交流網 
◎動態報導：100年上半年新制定期退撫給與已依時程完成撥付  

◎紙上叩應1則 

公務人員退休撫卹基金電子報公務人員退休撫卹基金電子報公務人員退休撫卹基金電子報   
e-Newsletter of  Public Service Pension Fund 

一份屬於參加退撫基金人員的刊物，建立基金管理會與參加基金人員溝通的橋樑  

業務視窗 

身  分  別 

政 務 人 員 公 務 人 員 教 育 人 員 軍 職 人 員 合 計 

人數 金 額 人 數 金 額 人 數 金 額 人 數 金 額 人 數 金 額 

月 退 休 金 

( 退 休 俸 ) 210 20,392,701 78,300 6,710,550,545 79,128 6,940,361,224 37,622 2,993,524,218 195,260 16,664,828,688 

月 撫 慰 金 

( 退 休 俸 

  半 數 ) 7 297,547 2,971 69,458,878 1,703 45,716,558 440 11,500,319 5,121 126,973,302 

因 公 傷 病     5 78,444 6 326,216     11 404,660 

贍 養 金             71 2,596,984 71 2,596,984 

贍 養 金 

半 數             8 134,989 8 134,989 

年 撫 卹 金             1,142 77,860,612 1,142 77,860,612 

合 計 217 20,690,248 81,276 6,780,087,867 80,837 6,986,403,998 39,283 3,085,617,122 201,613 16,872,799,235 

 單位：人；新台幣元 
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 公務人員退休撫卹基金管理委員會擬訂退撫基金 100 年度國內及國外委託經營計畫草案   

為使 100 年度退撫基金國內、國外委託經營業務有所準據，公務人員退休撫卹基金管理委員會

（以下簡稱基金管理會）依據公務人員退休撫卹基金管理條例第 2 條、第 5 條及公務人員退休撫卹

基金委託經營辦法第 2 條之規定，並考量退撫基金 100 年度基金運用計畫中國內、國外委託經營之

配置比例，分別擬訂退撫基金 100 年度國內委託經營計畫及國外委託經營計畫（草案），業於 99 年

10 月 11 日提經基金管理會第 139 次委員會議審議修正通過， 並依法定程序提報基金監理委員會議

審議通過。未來實際辦理時，將依基金管理會及基金監理會委員會議審議通過之委託經營計畫執行

委託經營業務，並於提基金管理會委員會議審議通過後，再據以辦理。 

99 年度國外資產移轉管理業務公開徵求受託機構案 

為有效率管理國外受託機構於契約存續期間提前收回或契約到期時所收回之委託資產，基金管

理會業於 99 年度辦理公開徵求國外資產移轉管理業務受託機構案， 經分別提報 99 年 6 月 4 日基金

管理會第 135 次委員會議及同年 7 月 2 日基金監理會第 71 次委員會議審議修正通過， 並於同年 8 月

30 日公告，經過資格審查、計畫審查及費率議價等評選過程，遴選出羅素投資集團為基金管理會之

國外移轉管理機構，基金管理會將於 5 年的契約存續期間內，視需求情形交付委託案件。 

透過移轉管理機制之建立，未來專業的移轉管理業務受託機構可協助基金管理會在收回委託資

產及執行資產組合調整過程中降低成本、控制風險、增加資金運用效率，並可提供詳細之分析報告

以完整充分揭露相關成本，對基金整體運作具有助益。 

 

 

 

 

♦ 參加退撫基金人數 

        截至 99年 12月底止， 參加基金

之機關學校總數為 7,894 個，參加之

總人數為 640,082 人，各身分別人數

及比例如右圖： 
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附註：政務人員自 93 年 1 月 1 日起依法不再參加退撫基金。 

焦點數字 
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♦ 退撫基金收支情形 

    累計至 99 年 12 月底止，累計收入總金額為新台幣（以下同）6,259.0732 億元（不含括營運

管理收入），累計撥付總金額為 2,302.1964 億元，各身分別人員收入、撥付金額及撥付占收入

比率如下圖： 

 

 

 

 

 

 

 

♦ 退撫基金資產運用明細圖  

       截至 99 年 12 月底止， 基金結餘數

合計為 4,935.9292 億元， 基金運用概況

如右圖：  

 

 

                   

                                                    

♦ 撫基金歷年基金淨值趨勢圖  
     

    附註： 

        1.89年度為 88年 7月 1日至

89 年 12 月 31 日止。  

2.99 年度計算至 99 年 12 月

31 日止。  

3.基金淨值含應收應付基金

收支及運用收支。   

                

 

 

附註：政務人員自 93 年 1 月 1 日起依法不再參加退撫基金，故 93 年已無收入，但撥付部分仍須辦理。 
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♦ 退撫基金國內委託經營績效統計表       單位：新台幣元，％ 
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第4次委託經營續約（自97年4月1日至99年12月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 總損益金額 
總損益比例

（％） 

99年度報酬率

（％） 

富邦投信 5,214,064,716 5,276,607,746 62,543,030 1.20 1.21 

第8次委託經營（自98年6月8日至99年12月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 總損益金額 
總損益比例

（％） 

99年度報酬率

（％） 

匯豐中華投信 4,000,000,000 5,143,752,669 1,143,752,669 28.59 13.45 

復華投信 4,000,000,000 4,890,988,691 890,988,691 22.27 5.33 

國泰投信 4,000,000,000 4,603,780,935 603,780,935 15.09 4.05 

安泰投信 4,000,000,000 4,540,189,832 540,189,832 13.50 5.87 

富邦投信 4,000,000,000 4,516,723,208 516,723,208 12.92 -1.86 

合計 20,000,000,000 23,695,435,335 3,695,435,335 18.48 5.35 

第9次委託經營（自98年10月29日至99年12月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 總損益金額 
總損益比例

（％） 

99年度報酬率

（％） 

國泰投信 4,000,000,000 4,727,752,361 727,752,361 18.19 12.74 

匯豐中華投信 4,000,000,000 4,651,760,472 651,760,472 16.29 10.86 

統一投信 4,000,000,000 4,550,008,041 550,008,041 13.75 8.26 

保德信投信 4,000,000,000 4,466,132,548 466,132,548 11.65 8.47 

復華投信 4,000,000,000 4,344,804,768 344,804,768 8.62 4.40 

永豐投信 4,000,000,000 4,306,732,667 306,732,667 7.67 3.21 

安泰投信 4,000,000,000 4,298,555,422 298,555,422 7.46 2.09 

合計 28,000,000,000 31,345,746,279 3,345,746,279 11.95 7.15 

第10次委託經營（自99年11月29日至99年12月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 總損益金額 
總損益比例

（％） 

99年度報酬率

（％） 

匯豐中華投信 5,000,000,000 5,160,153,817 160,153,817 3.20 3.20 

統一投信 5,000,000,000 5,091,334,043 91,334,043 1.83 1.83 

復華投信 5,000,000,000 5,090,204,931 90,204,931 1.80 1.80 

富邦投信 5,000,000,000 5,061,419,068 61,419,068 1.23 1.23 

群益投信 5,000,000,000 5,044,127,835 44,127,835 0.88 0.88 

日盛投信 5,000,000,000 5,013,969,934 13,969,934 0.28 0.28 

合計 30,000,000,000 30,461,209,628 461,209,628 1.54 1.54 

附註： 

1. 第 4 次委託經營續約，同期間大盤報酬率為 4.66％。第 8 次委託經營，同期間大盤報酬率為 30.86％。第
9 次委託經營，同期間大盤報酬率為 19.09％。第 10 次委託經營，同期間大盤報酬率為 7.94％。 

2. 第 1 次委託經營第 3 次續約、第 2 次委託經營續約、第 3 次委託經營續約、第 5 次委託經營、第 6 次委託
經營及第 7 次委託經營，已分別自 99 年 7 月 16 日、94 年 10 月 5 日、98 年 10 月 13 日、98 年 5 月 9 日、
99 年 4 月 25 日及 99 年 11 月 7 日起全數終止。 
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♦ 退撫基金國外委託經營績效統計表 
 

       

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 單位：美元，新台幣，％ 

附註： 

1. 依 96 年 12 月 14 日央行公告之新台幣對美元銀行間成交之收盤匯率 32.376 換算。 

2. 依 99 年 12 月 31 日央行外幣結帳價格表收盤匯率 29.50 換算。 

3. 指數股票型本會指定指標為摩根士丹利全球已開發國家指數，其同期間指定指標報酬率為-13.46％，99 

年度指定指標報酬率為 11.76％。 

 單位：美元，新台幣，％ 
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3. 第 4 次委託經營續約、第 8 次委託經營、第 9 次委託經營及第 10 次委託經營係以台銀 2 年期定存利率加 7％
為年投資報酬目標。 

4. 第 8 次委託經營之永豐投信因經營績效不佳，業於 99 年 8 月 16 日提前終止契約。 

第1次國外委託經營續約（自96年12月15日至99年12月31日止 ） 

受託機構 

名稱 

委託金額 

（美元） 

資產淨值 

（美元） 

總損益（美元） 
總損益 

（新台幣） 
99年度報酬率

（％） 

金額 比例（％） 金額 比例（％） 

美商道富銀行

（續） 
275,595,371.14 231,384,664.99 -44,210,706.15 -16.04 -2,096,828,119    -23.50 12.05 

第3次國外委託經營（自96年7月18日至99年12月31日止 ） 

受託機構 

名稱 

委託金額 

（美元） 

資產淨值 

（美元） 

總損益（美元） 
總損益 

（新台幣） 
99年度報酬率

（％） 

金額 比例（％） 金額 比例（％） 

坦伯頓資產 
管理 

300,000,000 236,953,033.11 -63,046,966.89 -21.02 -2,857,385,523 -29.02 7.14 

德盛安聯資產
管理 

300,000,000 242,043,313.04 -57,956,686.96 -19.32 -2,707,222,265 -27.49 11.80 

景順德國資產
管理 

300,000,000 255,326,118.68 -44,673,881.32 -14.89 -2,315,379,499 -23.51 12.18 

國際股票型 
小計 

900,000,000 734,322,464.83 -165,677,535.17 -18.41 -7,879,987,288 -26.67 10.37 

東方匯理資產
管理 

200,000,000 259,675,547.25 59,675,547.25 29.84 1,095,428,644 16.69 6.60 

法國巴黎資產
管理 

200,000,000 257,485,773.91 57,485,773.91 28.74 1,030,830,330 15.70 5.34 

國際債券型 
小計 

400,000,000 517,161,321.16 117,161,321.16 29.29 2,126,258,974 16.19 5.97 

合計 1,300,000,000 1,251,483,785.99 -48,516,214.01 -3.73 -5,753,728,313 -13.48 8.51 

附註： 
1. 依 96 年 7 月 17 日央行公告之新台幣對美元銀行間成交之收盤匯率 32.825 換算。  
2. 依 99 年 12 月 31 日央行外幣結帳價格表收盤匯率 29.50 換算。  
3. 國際股票型本會指定指標為摩根士丹利全球已開發國家指數，其同期間指定指標報酬率為-16.59％，99 年度指定

指標報酬率為 11.76％。  
4. 國際債券型本會指定指標為巴克萊資本全球綜合債券指數，其同期間指定指標報酬率為 28.30％，99 年度指定指

標報酬率為 5.60％。  
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附註： 

1. 依 98 年 9 月 11 日央行公告之新台幣對美元銀行間成交之收盤匯率 32.628 換算。  

2. 依 99 年 12 月 31 日央行外幣結帳價格表收盤匯率 29.50 換算。 

3. 股票型本會指定指標為摩根士丹利全球指數，其同期間指定指標報酬率為 19.05％，99 年度指定指標報酬率為 

12.67％。   

 

 

  

    

 

 

 
 

 
 

 單位：美元，新台幣，％ 
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第4次國外委託經營（自98年9月14日至99年12月31日止 ） 

受託機構 

名稱 

委託金額 

（美元） 

資產淨值 

（美元） 

總損益（美元） 
總損益 

（新台幣） 
99年度報酬率

（％） 

金額 比例（％） 金額 比例（％） 

 ING資產管理 250,000,000 301,296,477.99 51,296,477.99 20.52 731,246,101 8.96 11.80 

德盛安聯全球

資產管理 
250,000,000 296,879,813.41 46,879,813.41 18.75 600,954,496 7.37 13.63 

貝萊德投資 

管理 
250,000,000 297,748,110.18 47,748,110.18 19.10 626,569,250 7.68 13.66 

摩根士丹利投

資管理 
250,000,000 291,651,270.32 41,651,270.32 16.66 446,712,474 5.48 11.60 

合計 1,000,000,000 1,187,575,671.90 187,575,671.90 18.76 2,405,482,321 7.37 12.67 

 單位：美元，新台幣，％ 

第5次國外委託經營亞太股票型（自99年4月28日至99年12月31日止  ） 

受託機構 

名稱 

委託金額 

（美元） 

資產淨值 

（美元） 

總損益（美元） 

總損益 

（新台幣） 
99年度報酬

率（％） 

金額 比例（％） 金額 比例（％） 

富達國際 200,000,000 229,063,156.96 29,063,156.96 14.53 474,963,130 7.56 14.53 

瑞銀環球資產

管理 
200,000,000 225,747,438.21 25,747,438.21 12.87 377,149,427 6.00 12.87 

合計 400,000,000 454,810,595.17 54,810,595.17 13.70 852,112,558 6.78 13.70 

附註： 

1. 依 99 年 4 月 27 日央行公告之新台幣對美元銀行間成交之收盤匯率 31.412 換算。   

2. 依 99 年 12 月 31 日央行外幣結帳價格表收盤匯率 29.50 換算。   

3. 亞太股票型本會指定指標為摩根士丹利亞太(日本、臺灣除外)指數，其同期間指定指標報酬率為 12.59％，99 年度

指定指標報酬率為 12.59％。   
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♦ 退撫基金歷年收益情形 單位：新台幣億元，％   

年度 

已實現 

收益數 

(億元) 

已  實  現 

年收益率 

(％) 

加計未實現損益
及備供出售金融
資產投資評價損
益 後 之 收 益 數 

(億元) 

加計未實現損益及
備供出售金融資產
投資評價損益 後 之
年收益率 

      (％) 

台銀2年期 

定期存款利
率(％) 

85 4.83 7.784 4.83 7.784 6.930 

86 34.66 12.420 34.19 12.251 6.292 

87 52.86 9.119 15.51 2.675 6.313 

88 73.97 8.181 110.40 12.209 5.846 

89 196.92 9.973 -171.83 -8.702 5.142 

90 67.13 4.720 54.71 3.847 4.016 

91 45.43 2.594 -44.26 -2.527 2.246 

92 39.50 1.946 164.98 8.129 1.567 

93 63.32 2.628 53.14 2.206 1.496 

94 99.14 3.661 128.30 4.737 1.812 

95 140.96 4.446 346.63 10.932 2.175 

96 210.88 5.617 184.28 4.908 2.473 

97 -94.97 -2.464 -860.87 -22.333 2.693 

98 63.59 1.625 762.63 19.489 0.937 

99 134.89 3.048 159.47 3.603 1.068 

第5次國外委託經營國際股票型（自99年6月4日至99年12月31日止  ） 

受託機構 

名稱 

委託金額 

（美元） 

資產淨值 

（美元） 

總損益（美元） 

總損益 

（新台幣） 
99年度報酬率

（％） 

金額 比例（％） 金額 比例（％） 

德盛安聯全球

資產管理 
250,000,000 306,831,403.26 56,831,403.26 22.73 982,776,396 12.18 22.73 

施羅德投資 

管理 
250,000,000 308,289,435.18 58,289,435.18 23.32 1,025,788,338 12.71 23.32 

合計 500,000,000 615,120,838.44 115,120,838.44 23.02 2,008,564,734 12.45 23.02 

 單位：美元，新台幣，％ 

附註： 
1. 依99年6月3日央行公告之新台幣對美元銀行間成交之收盤匯率32.275換算。 
2. 依99年12月31日央行外幣結帳價格表收盤匯率29.50換算。  
3. 國際股票型本會指定指標為摩根士丹利全球指數，其同期間指定指標報酬率為19.39％，99年度指定指

標報酬率為19.39％。  

附註：89年度係一年半之會計期間。 
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   利多面面俱到  2011 台股 

      走勢將「倒吃甘蔗」   

（保德信投信提供 ） 

 保德信投信表示，全球景氣仍在回升循環

中，雖然步調緩慢，但下檔空間有限。台灣 GDP

年成長率及企業獲利年增率均可望在今年第一季

落底(資料來源： TEJ，1991/1~2010/12)，加上台

灣、美國總統大選前一年，政策面偏多心態濃厚，

過去歷史經驗股市皆有豐厚的正報酬(資料來源: 

Bloomberg，美國 1951-2007、台灣 1994~2007)。對

比 2010 年的大箱型整理，2011 年台股在受惠於

基本面、資金面、政策面等「面面俱到」下，若國

際因素干擾有限， 預期隨經濟數據逐季攀升，台

股走勢也可望倒吃甘蔗、逐步走高。  

ECFA 實質發酵  將帶動台股評價面提升  

 以利多因子來看， ECFA 進展去年仍屬題材

效益，實際受惠將因今年金流、人流開始明顯湧

入，帶動台灣結構調整而展現。以評價水準而言，

目前台股不論本益比或股價淨值比相較近 20 年

平 均 明 顯 仍 被 低 估 ( 資 料 來 源 ： TEJ，

1991/1~2011/1)，兩岸 ECFA 實際效益顯現，屆時

跨國企業與台商回流帶動投資與消費明顯上升，

台股評價面將進一步提升。屆時加權指數若能合

理反應低估評價，且符合資金回流、 對台灣經濟

信心回復的前提，進一步挑戰萬點的可能性高。  

資金動能充沛  有助中小、電子脫離弱勢  

從資金面來看，M1B 年增率上一波低點至今

已屆 30 個月，且近期跌幅趨緩，推測可望於第一

季落底，一旦 M1B 年增率開始彈升，股市可望反

映 資 金 動 能 回 溫 ( 資 料 來 源 ： Bloomberg， 

1993/1~2010/10)， 再加上美國二次量化寬鬆政策

影響全球資金動能充沛， 有助大盤向上攀升空

間。 電子股整體走勢在 2011 年第一季有否轉強

機會，可觀察高價股的比價效應，若人氣再度匯

聚， 配合傳產持續走高，台股可望站穩 9,000 點

大關。   

電子股看好觸控、 LED、太陽能  傳產以內需股

最受惠  

產業層面而言，過去電子股市值占大盤比

重高， 結果導致太多資本與籌碼集中， 但隨著

電子產業邁入成熟階段， 要保持高成長、 高毛

利的難度逐漸提高，因此未來市場資金將轉向

有效率的類股， 預料以節能、 新產品應用兩大

族群最受青睞，其中觸控面板良率持續調高、

LED 照明市場發展潛力大、太陽能與智慧型手

機具實質業績刺激，皆為今年可望表現突出的

電子產業。  

非電子股部分，看好兩岸和平紅利將帶來

的實質效益，台灣內需股中以營建、資產、觀光

百貨以及航空類股受惠較為直接。中國十二五

計劃確立，其提振內需目標與中概消費族群連

動性大，中西部開發與都市化則以原物料族群

最為受惠，也可多留意。  

景氣維持向上軌道  留意國際情勢不確定性  

不過就風險來看，今年台股最大變數將來

自國際情勢，尤其是成熟國家的貨幣調整政策。

主因全球資金氾濫，通膨如何有效控制成為難

題， 歐美國家後續政策空間有限， 相較之下新

興市場的降溫動作，能抑制過度投資造成的假

性需求，長線具有正面效果。操作建議上，今年

景氣重回正常軌道，投資人應以多頭心態來面

對，ECFA 效應發酵下，傳產股各族群表現潛力

大，電子股則可選擇性佈局。推薦類股方面，看

好 LED 照明、智慧型手機、觸控面板、運輸、

觀光及原物料族群。  

金融櫥窗 

量化寬鬆時代來臨，投資方

向面面觀                (安泰投信提供 ) 

近期市場上大家最關注的金融焦點，應該

就是聯準會祭出的量化寬鬆政策，不僅瑞士信

貸首席分析師陶冬指出， 未來 3~5 年美國利率

可能都會維持在極低的水位，聯準會主席貝南

克甚至提出， 若失業率還是沒改善， 將不排除

理財聊天室 
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料市場，可望激勵各原物料出口國的股市表現。 

 然而，投資人仍需留意聯準會萬一縮小量化

寬鬆規模的相關風險，投資人可觀察美國的通膨

與失業率狀況，目前美國的核心通膨約在 1.2％左

右，低於長期平均值 3％，若未來失業率大幅改善，

導致通膨升溫速度過快，有可能造成聯準會縮小

量化寬鬆的規模， 衝擊以上資產表現，投資人還

是得留意相關風險。  

理財小百科 

不動產投資信託（Real Estate Investment Trusts ；

REITs） ：指受託機構向特定人或不特定人募集發

行成立不動產投資信託基金，以投資不動產、不動

產相關權利或不動產相關有價證券等投資標的，

並交付投資人不動產投資信託受益證券。乃藉由

許多投資人的資金集資，使沒有龐大資本的一般

投資人也能小額參與不動產市場，獲得不動產市

場交易、租金、與增值所帶來的獲利，同時又不需

要實質持有不動產標的。  

 

   

 

動態報導 
100 年上半年新制定期退撫給與已依時程完

成撥付  

100 年度上半年（100 年 1 月至 100 年 6 月）

應由基金管理會撥付之各項新制定期退撫給與，

軍職人員部分已於 100 年 1 月 1 日發放，公教、政

務人員部分已於 100 年 1 月 16 日撥付入帳。各領

受人可於撥付當日向指定之設帳銀行（台灣銀行、

合作金庫銀行或第一銀行暨其各所屬分行）查詢

入帳情形，如撥付日後仍未入帳，可以電話向基金

管理會承辦人洽詢。 

■  政務及公務人員：(02)82367327-7335  

■  教    育    人    員：(02)82367319、7322-7325  

■  軍    職    人    員：(02)82367313-7317  

推出量化寬鬆 3 的可能性。 換句話說，美國要脫

離量化寬鬆的時間點可能遠比原先預期的更久。

投資人最想知道的是，在流動性極度寬鬆的環境

下，哪些資產最值得投資?以下是相關看法。 

我們若將資產分為成熟國家與新興市場國家

兩個地區， 量化寬鬆的環境下的投資機會，成熟

國家可掌握包括:「高股息股票」、「高配息 REITs」 

與「高收益債券」等 3 高概念資產。 新興市場國

家部分，則因未來可能出現通膨升溫與利率上調

的壓力下，投資人不妨以「原物料」概念作為投資

主軸，主要標的包括印尼，俄羅斯與以巴西為主的

拉丁美洲股市等。  

至於為何「三高」概念資產值得各位留意，首

先我們先就高股息股票部分來看，高股息股票除

了具有高配息特性以外，通常也以大型股為主，在

經濟尚未完全復甦的環境下，大型股的安全性也

較以成長型為主的中小型股來的高，由於歐美大

型機構法人必須同時控制風險與必須提供穩定現

金支出的壓力，在相對低風險與穩定現金流量的

條件下，高股息股票可望獲得以大型機構法人為

主的已開發市場投資人青睞，可望激勵相關類股

表現。  

另外在低利率環境中，REITs 與高收益債券

同樣具優勢。 低利率環境中，不動產企業的融資

壓力相對較低， 且 REITs 在正常情況下，也會根

據其資金流量來穩定配發股息，在景氣復甦初期

的環境下， 較能吸引投資人的眼光。在高收益債

的部分，根據知名信評公司穆迪與惠譽等企業評

估， 在美國量化寬鬆的環境下，高收益債企業的

資金壓力將大為減輕，2011 年美國高收益債企業

違約率將從目前的 3.7％下降至 2％左右，有利整

體高收益債市場的表現。  

新興市場部分，在經濟成長相對強勁的情況

下，未來可能衍生通膨與升息的風險，因此建議投

資人以原物料概念為投資主軸，俄羅斯為全球最

大的能源出口國，印尼與巴西兩國則出口各種軟

性原物料，農產品與礦業資源，在長期量化寬鬆所

帶來的低利率環境下，預期資金將持續流往原物

9 
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紙上叩應 

Ｑ ： 94年3月8日以前轉任或初任公務人員，具

有補充兵役軍事訓練暨大專集訓年資，得

否申請補繳退撫基金費用?  
Ａ： 銓敘部99年12月27日部退三字第0993273143

號令略以，94年3月8日以前轉任或初任公

務人員，且具89年2月2日以後服補充兵役

軍事訓練年資，尚未完成補繳退撫基金費

用者，得依銓敘部99年8月19日部退三字第

0993204752號令釋規定，補繳其服補充兵

役軍事訓練及大專集訓年資之退撫基金費

用。各相關機關應確實清查是類人員並通

知相關人員於本令釋發布之日起3個月

內，檢具載明曾受軍事訓練天數之補充兵

證書及折合役期天數之大專集訓證書，以

初任公務人員時審定俸點為核算標準，申

請補繳退撫基金費用；申請補繳退撫基金

費用者若逾3個月期限始提出申請時，應

依公務人員退休撫卹基金管理委員會88年4

月29日88台管業一字第0115540號函規定，

另加計利息。但逾5年者，不得再行申請

補繳。  
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